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PEUT-ON RESTER OPTIMISTE? 
 

 

L’environnement économique reste assez favorable mais le contexte 
international est plus incertain 

 

Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes : Bilan 2018 

 

Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes : Perspectives 2019 

 

Quelques atouts de l’économie régionale 
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L’EXPANSION MONDIALE … 

Monde 
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… EST PLUS INÉGALE 

Sources : FMI WEO d’octobre 2018. Pour ZE et France, prévisions pour les années 2018 et 2019 de la BCE (BMPE       décembre 2018) et de la 
Banque de France (décembre 2018), respectivement. 
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LE CHÔMAGE CONTINUE DE BAISSER 
EN ZONE EURO ET EN FRANCE 

 9,6 millions d’emplois créés en zone euro 
depuis 2013 

 
 
 1 million d’emplois créés en France 

depuis 2013 

Sources: BCE (BMPE de décembre 2018), projection Banque de France de décembre 
2018 pour la France  

Taux de chômage en zone euro et en France  
(en %) 
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L’INFLATION RETOURNE PROGRESSIVEMENT VERS LA CIBLE 

Inflation en zone euro  
(données trimestrielles en g.a.) 

Déc. 2018 
(flash)   

2018* 
2019*

* 
2020*

* 
2021*

* 

Inflation (g.a.) 1,6 % 1,7 % 1,6 % 1,7 % 1,8% 

Inflation hors 
énergie & alim. 

1,0 %  1,0 % 1,4 % 1,6 % 1,8% 

* provisoire, tenant compte du flash pour décembre 
**Projections macroéconomiques BCE de décembre 2018 
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MENACE DE L’INSTABILITÉ FINANCIÈRE,  
EN PARTICULIER DANS LES PAYS ÉMERGENTS 

Évolution des dettes privées et publiques dans les pays avancés et émergents,  

hors secteur financier  
(en % du PIB mondial) 

Note : la dette privée comprend la dette des ménages et des SNF.  
Sources : BRI et FMI, calculs BdF – données en dollars et PIB courants (cut-off date du 10 décembre 2018).  
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 RISQUE DE FRAGMENTATION EN ZONE EURO…................(FOCUS SUR L’ITALIE) 

Taux d’intérêt obligataires à 10 ans (en %) 
Dernières données : 09/01/2019 
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ITALIE (SUITE)  

Balance des comptes courants, 2017  
(% du PIB) 
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Source : Eurostat, données nationales, prévisions INSEE 
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ROYAUME-UNI 

Taux de change effectif nominal de la livre 
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PEUT-ON RESTER OPTIMISTE? 
 

 

L’environnement économique reste assez favorable mais le contexte 
international est plus incertain 

 

Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes : Bilan 2018 

 

Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes : Perspectives 2019 

 

Quelques atouts de l’économie régionale 
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 LE CADRE DE L’ENQUÊTE 

Poids de la région dans les  secteurs enquêtés 
(Effectifs Acoss) 

16,3% 12,2% 

12,6% 12,9% 

Industrie  
Services 

marchands Construction 

La région AURA emploie 12,5%  
des effectifs France 

12,8% 



Direction des Affaires Régionales Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes 14 

 L’INDUSTRIE EN AUVERGNE-RHÔNE-ALPES 

Industrie 406 000 salariés 
    Métallurgie et produits métalliques 

Produits manufacturés divers 
Agroalimentaire  

Machines et équipements 

Matériels de Transport, 
Équipements électriques,   

Électronique, Bois, Chimie, 
Textile, Pharmacie 

20% 
 
 
 

15% 
 
 
 

10% 
 

 
 

5% 
 

INDUSTRIE 

 Caoutchouc et plasturgie 
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 UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 

Production passée 
(en solde d’opinion CVS) 

Situation des carnets de commandes 
(en solde d’opinion CVS) 

Enquêtes de conjoncture mensuelles 

INDUSTRIE 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE INDUSTRIE 
C

H
IF
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ES

 

+ 3,2 % 

2017 

2018 

2016 

2015 

+ 5,1 % 

+ 1,0 % 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE INDUSTRIE 
C

H
IF

FR
E 
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’A
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A
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ES

 

+ 3,2 % 

2017 
2018 

+ 2,7 % 

CA EXPORT 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE INDUSTRIE 
C

H
IF

FR
E 
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ES

 

+ 3,2 % 

2017 
2018 

- 50 salariés 

50 à 200 salariés 

+ 200 salariés 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 

Effectifs218 

Pharmacie 

Produits informatiques, 
électroniques 

Métallurgie  
et produits métalliques 

Produits manufacturés 
divers 

Bois, papier-carton, 
imprimerie 

+5,9% 

+5,0% 

+4,2% 

+3,9% 

+3,4% 

+3,4% 

INDUSTRIE 
C
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IF
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E 
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’A
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Produits en caoutchouc, 
plastiques 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 

Textile, habillement, cuir 

Machines et équipements 

Matériels de transport 

Chimie 

Équipements électriques 

Agroalimentaire 

+2,9% 

+2,8% 

+1,3% 

INDUSTRIE 
C

H
IF

FR
E 

D
’A
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A
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ES

 

+2,7% 

+2,4% 

+1,3% 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE INDUSTRIE 
EF

FE
C

TI
FS

 

+ 2,3 % 

2017 
2018 

Équipements électriques   

Matériels de Transport   

_ 

 Tous les secteurs  

       excepté… 

 

+ 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE INDUSTRIE 
IN

V
ES
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Stable 

2017 2018 

(en pourcentage) 
Situation des capacités de production 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE INDUSTRIE 

Produits  
manufacturés  

divers 

Produits  
caoutchouc,  
plastiques  

Produits  info.,  
électro., optique 

Chimie 
Agroalimentaire Matériels de  

Transport 

IN
V

ES
TI

SS
EM
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TS

 
C

O
R
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R
EL
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Équipements 
électriques 

Textile 

Métallurgie, produits métalliques / Bois, papier, imprimerie / Machine et équipements / Pharmacie 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE INDUSTRIE 
R
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2018 
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 LES SERVICES MARCHANDS  
EN AUVERGNE-RHÔNE-ALPES 

SERVICES  363 000 salariés 

●HEBERGEMENT-RESTAURATION 

● TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 

● ACTIVITES DE NETTOYAGE  

● ACTIVITES INFORMATIQUES 

● INGENIERIE, ETUDES TECHNIQUES 

SERVICES 

40% 
 
 
 

30% 
 
 
 

20% 
 

 
 

10% 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 

Enquêtes de conjoncture mensuelles 

Activité passée 
(en solde d’opinion CVS) 

AURA 

National 

SERVICES 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 
A

C
TI

V
IT

É 

+ 4,4 % 

2017 

2018 

SERVICES 

+ 4,1 % 

2016 

2015 

+ 5,7 % 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 
A

C
TI

V
IT

É 

+ 4,4 % 

2017 
2018 

SERVICES 

- 20 salariés 

20 à 50 salariés 

+ 50 salariés 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 

Activités informatiques 

Ingénierie Études 
techniques 

Transport entreposage 

+8,6% 

+4,9% 

+4,4% 

+4,2% 

+2,8% 

C
H

IF
FR

E 
D

’A
FF

A
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ES
 

SERVICES 
A

C
TI

V
IT

É 

Activités de nettoyage 

Hébergement 
Restauration 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 
EF

FE
C

TI
FS

 

+ 3,5 % 

2017 
2018 

 Activités informatiques :   +5,7% 

 Hébergement-Restauration :   +4,0% 

 Transport Entreposage :   +3,0% 

 Ingénierie Études techniques : +2,8% 

 Activités de nettoyage :   +1,9% 

+ 

SERVICES 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 
IN

V
ES

TI
SS

EM
EN

TS
 

C
O

R
P

O
R

EL
S 

2017 
2018 

SERVICES 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 
R
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SERVICES 

2018 
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 LA CONSTRUCTION EN AUVERGNE-RHÔNE-ALPES 

CONSTRUCTION 174 000 salariés 

●  TRAVAUX PUBLICS 
●  GROS OEUVRE 

●  SECOND OEUVRE 

CONSTRUCTION 

60% 
 
 
 
 

40% 
 
 
 
 

20% 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 
P

R
O

D
U

C
TI

O
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+ 4,0 % 

2017 

2018 

CONSTRUCTION 

2015 

2016 

+ 1,9 % 

+ 4,5 % 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 
P

R
O

D
U

C
TI

O
N

 

+ 4,0 % 

2017 

2018 

CONSTRUCTION 

- 20 salariés 

 20 à 50 salariés 

+ 50 salariés 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 

Effectifs218 
Gros Oeuvre 

Travaux Publics 

Second Oeuvre 

+4,6% 

+4,1% 

+3,6% P
R

O
D

U
C

TI
O

N
 

CONSTRUCTION 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 
EF

FE
C

TI
FS

 

+ 2,5 % 

2017 
2018 

CONSTRUCTION 

 Gros Œuvre          +3,8% 

 Travaux Publics    +2,4% 

 Second  Œuvre     +2,0% 
+ 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 
IN

V
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2017 
2018 

CONSTRUCTION 
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  UNE ANNÉE RELATIVEMENT SATISFAISANTE 
R

EN
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CONSTRUCTION 

2018 
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 ÉVOLUTION D’ACTIVITÉ DANS LES RÉGIONS 
EN 2018 

BTP 

SM 

IND    0,6 % 

 4,1 % 

 3,4 % 

BTP 

SM 

IND  2,9 % 

4,6 % 

 4,6 % 

BTP 

SM 

IND 3,2 % 

4,4 % 

 4,0 % 

BTP 

SM 

IND   1,5 % 

 5,0 % 

  2,1 % 

BTP 

SM 

IND   2,9 % 

  4,2 % 

  4,2 % 

BTP 

SM 

IND  2,6 % 

4,4 % 

 3,9 % 
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PEUT-ON RESTER OPTIMISTE? 
 

 

L’environnement économique reste assez favorable mais le contexte 
international est plus incertain 

 

Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes : Bilan 2018 

 

Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes : Perspectives 2019 

 

Quelques atouts de l’économie régionale 
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 DES PRÉVISIONS ENCORE OPTIMISTES INDUSTRIE 
C

H
IF

FR
E 

D
’A
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A

IR
ES

 

+ 3,5 % 

2018 
2019 



Direction des Affaires Régionales Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes 43 

DES PRÉVISIONS ENCORE OPTIMISTES 

Produits informatiques 
électroniques, optique 

Équipements électriques 

Métallurgie  
et produits métalliques 

Textile, habillement, cuir 

Produits en caoutchouc, 
plastiques 

INDUSTRIE 
C

H
IF

FR
E 

D
’A

FF
A

IR
ES

 

Produits manufacturés 
divers 

+8,4% 

+4,8% 

+4,8% 

+4,7% 

+3,7% 

+3,5% 
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  DES PRÉVISIONS ENCORE OPTIMISTES 

Effectifs218 

Bois, Papier, Imprimerie 

Machines et 
Equipements 

Chimie 

+3,5% 

+3,2% 

+3,1% 

+3,0% 

+2,3% 

+1,8% 

INDUSTRIE 
C

H
IF

FR
E 

D
’A
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A

IR
ES

 

Pharmacie 

Agroalimentaire 

Matériels de transport 
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  DES PRÉVISIONS ENCORE OPTIMISTES 

+ 3,8 % 

2018 
2019 

SERVICES 
A

C
TI

V
IT

É 
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  DES PRÉVISIONS ENCORE OPTIMISTES 

Effectifs218 

Activités informatiques 

Ingénierie,  
Études techniques 

Transport entreposage 

Activités de nettoyage 

Hébergement 
Restauration 

+7,3% 

+5,8% 

+3,6% 

+2,9% 

+1,3% 

SERVICES 
A

C
TI

V
IT

É 
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  DES PRÉVISIONS ENCORE OPTIMISTES 
P

R
O

D
U

C
TI
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N

 

+ 2,4 % 

2018 

2019 

CONSTRUCTION 
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  DES PRÉVISIONS ENCORE OPTIMISTES 

Travaux Publics 

Second Oeuvre 

Gros Oeuvre 

+2,9% 

+2,6% 

+1,7% P
R

O
D

U
C

TI
O

N
 

CONSTRUCTION 
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  DES PRÉVISIONS ENCORE OPTIMISTES 

+ 

- 

INDUSTRIE 

SERVICES MARCHANDS 

CONSTRUCTION 

+1,4% 

+2,9% 

+1,0% 

EFFECTIFS 
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DES PRÉVISIONS ENCORE OPTIMISTES 

Industrie +10,1% 

    INVESTISSEMENTS CORPORELS 
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  DES PRÉVISIONS ENCORE OPTIMISTES 

RENTABILITÉ D’EXPLOITATION 

INDUSTRIE SERVICES MARCHANDS CONSTRUCTION 

Stabilité 
49%  

Augmentation 
42%  

Diminution
9%  

Stabilité 
58%  

Augmentation 
31%  

Diminution
11%  

Stabilité 
54%  

Augmentation 
40%  

Diminution
6%  



Direction des Affaires Régionales Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes 52 

LES PRÉVISIONS D’ACTIVITÉ DANS LES RÉGIONS 
POUR 2019 

BTP 

SM 

IND   4,3 % 

  4,9 % 

  0,6 % 

 4,4 % 

 3,6 % 

 1,5 % BTP 

SM 

IND 

BTP 

SM 

IND  3,5 % 

 3,8 % 

 2,4 % 

BTP 

SM 

IND   4,2 % 

 4,7 % 

  2,4 % 

BTP 

SM 

IND   2,4 % 

 3,6 % 

  0,1 % 

BTP 

SM 

IND  2,3 % 

 5,0 % 

 2,0 % 
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Direction des Affaires Régionales Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes 53 

 
PEUT-ON RESTER OPTIMISTE? 
 

 

L’environnement économique reste assez favorable mais le contexte 
international est plus incertain 

 

Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes : Bilan 2018 

 

Les entreprises en Auvergne-Rhône-Alpes : Perspectives 2019 

 

Quelques atouts de l’économie régionale 
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Éléments de conjoncture  
 

INDUSTRIE SERVICES MARCHANDS 

Indicateur synthétique du Climat des Affaires (ICA) en Auvergne Rhône-Alpes 

Projection du PIB du 1er trimestre 2019 : 0,4% 

mois sous revue : janvier 2019 
100 =  moyenne de longue période 

Source : Banque de France Lyon 

54 
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Éléments de conjoncture 

Banque de France - LYON  

Source : Banque de France Lyon 

L’activité industrielle en Auvergne-Rhône-Alpes 
mois sous revue janvier 2019 

Situation des capacités de production 
en pourcentage 
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LE FINANCEMENT BANCAIRE 
DES ENTREPRISES NON FINANCIÈRES 

Toutes entreprises 
Taux de croissance annuel 

Source : Banque de France – Direction des entreprises, Centrale de risques 

Variation des crédits mobilisés en Auvergne-Rhône-Alpes  
par type d’entreprises 

6 %

11,7%

8,2 %
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Glissement annuel en pourcentage
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Crédits mobilisés

FRANCE : 5,4 AUVERGNE-RHONE-ALPES : 8,2

8,2%

5,4%

8,2%

5,4%
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Micro-entreprises 
Indices base 100 en décembre 2007 

Source : Banque de France – Direction des entreprises, Centrale de risques 

LE FINANCEMENT BANCAIRE DES ENTREPRISES NON FINANCIÈRES 
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FRANCE : 142,1 AUVERGNE-RHONE-ALPES : 151,9 26 Drôme : 152

pour le mois de :  décembre 2018 
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FRANCE : 111,2 AUVERGNE-RHONE-ALPES : 108,2 26 Drôme : 101,3
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RÉPARTITION PAR COTE DE CRÉDIT BDF 

Source : Banque de France – Direction des entreprises 
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PEUT-ON RESTER OPTIMISTE? 
 

 

 

Merci de votre attention 


