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BILAN 2018 ET PERSPECTIVES 2019 (
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)) PEUT-ON RESTER OPTIMISTE?

+ L'environnement économique reste assez favorable mais le contexte
international est plus incertain

+ Les entreprises en Auvergne-Rhone-Alpes : Bilan 2018

+ Les entreprises en Auvergne-Rhone-Alpes : Perspectives 2019

+ Quelques atouts de I'économie régionale
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L'EXPANSION MONDIALE ...

Croissance du PIB mondial
(prix constants, en %)
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... EST PLUS INEGALE

Taux de croissance annuel du PIB
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Sources : FMI WEO d’octobre 2018. Pour ZE et France, prévisions pour les années 2018 et 2019 de la BCE (BMPE ~ décembre 2018) et de la
Banque de France (décembre 2018), respectivement.
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LE CHOMAGE CONTINUE DE BAISSER

EN ZONE EURO ET EN FRANCE

Taux de chomage en zone euro et en France

(en %)
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» 9,6 millions d’emplois créés en zone euro 12 12
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Sources: BCE (BMPE de décembre 2018), projection Banque de France de décembre
2018 pour la France
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)) L'INFLATION RETOURNE PROGRESSIVEMENT VERS LA CIBLE

Inflation en zone euro
(données trimestrielles en g.a.)

Déc. 2018 % 2019* 2020* 2021*
(flash) 2018 * * *
Inflation (g.a.) 1,6% 1,7% 1,6 % 1,7% 1,8%
Inflation hors 1,0% 1,0% | 1,4% | 1,6% | 18%
énergie & alim.

* provisoire, tenant compte du flash pour décembre
**Projections macroéconomiques BCE de décembre 2018

source BMPE, décembre 2018

B L B B B B B B B
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e |PCH total

IPCH sous-jacent (hors énergie et alimentation)

BANQUE DE FRANCE . . . ;. [ A
Direction des Affaires Régionales Les entreprises en Auvergne-Rhéne-Alpes 6

EUROSYSTEME



MENACE DE L'INSTABILITE FINANCIERE,

EN PARTICULIER DANS LES PAYS EMERGENTS

Evolution des dettes privées et publiques dans les pays avancés et émergents,

hors secteur financier
(en % du PIB mondial)

% du PIB mondial

250 -
200 - | 22 35 53 | 71
.1.3-_ 21 | 10 B
150 - . Pays émergents - dette privée
m Pays émergents - dette publique
100 | 116 126 99 Pays avancés - dette privée
L 167 - 177 | 159 ®Paysavancés - dette publique
. H H
0 T T 1
2001 2007 2018 (T2)
Dette totale
(%duPIB [ gq

ondj L ,
N(;Pe :?a dl&lf}a privée comprend la dette des ménages et des SNF.
Sources : BRI et FMI, calculs BdF — données en dollars et PIB courants (cut-off date du 10 décembre 2018).
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(Focus sur L'ITALIE)

Taux d’intérét obligataires a 10 ans (en %)
Derniéres données : 09/01/2019
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ITALIE (suite)

Poids de I’endettement des agents non financiers Balance des comptes courants, 2017
(% du PIB) (% du PIB)
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Source: Banque de France. Données au T2 2018 Source: Eurostat (BPM6)
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ALLEMAGNE

Croissance trimestrielle du PIB (en %)
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o Source : Eurostat, données nationales, prévisions INSEE
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ROYAUME-UNI

Taux de change effectif nominal de la livre
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)) PEUT-ON RESTER OPTIMISTE?

+ 'environnement économique reste assez favorable mais le contexte
international est plus incertain

+ Les entreprises en Auvergne-Rhone-Alpes : Bilan 2018

+ Les entreprises en Auvergne-Rhone-Alpes : Perspectives 2019

+ Quelques atouts de I'économie régionale
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LE CADRE DE 'ENQUETE

Poids de la région dans les secteurs enquétés
(Effectifs Acoss)

Industrie Services ) e
marchands onstruction

g & e

La région AURA emploie 12,5%
des effectifs France
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Métallurgie et produits métalliques

.. / “
15% : .,
Caoutchouc et plasturgie

0 ) o ~~ Produits manufacturés divers
10% Agroalimentaire
§ Machines et équipements

59 i Matériels de Transport,
(] v “ y

Equipements électriques,

Electronique, Bois, Chimie,
Textile, Pharmacie
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))- UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

Enquétes de conjoncture mensuelles

Production passée Situation des carnets de commandes
(en solde d’opinion CVS) (en solde d’opinion CVS)
20 30 / \
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BANQUEDEIRANCE  pirection des Affaires Régionales Les entreprises en Auvergne-Rhéne-Alpes 15

EUROSYSTEME



))- UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2018
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))- UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2018

2017

\j CA EXPORT |

+3,2 % +2,7%
»

“ya

CHIFFRE D’AFFAIRES
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))- UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2018
2017
\j L - 50 salariés L

t 3’2 % kk 50 a 200 salariés L
kkk + 200 salariés T
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))- UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

i +5,9% ’ Pharmacie
Produits informatiques, +5 0%
électroniques ’
+4.2% Produits manufacturés
' divers
Produits en Faoutchouc, +3,9%
plastiques
+3,4% Métallurgie
et produits métalliques

+3,4%

Bois, papier-carton,

CHIFFRE D’AFFAIRES

imprimerie
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))- UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

{ +2,9% ’ Textile, habillement, cuir
I&.l Machines et équipements +2,8%
< . : ,
™ +2,7% Agroalimentaire
(T
SE Matériels de t t
) atériels de transpor +2,4%
Ll
E +1,3% Equipements électriques
TH
-
@

+1,3%
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))- UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2017

I =» Tous les secteurs

excepté...

+2,3%

Equipements électriques €

Matériels de Transport €=

: EFFECTIFS
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INVESTISSEMENTS
CORPORELS

BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME

UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

Stable

Direction des Affaires Régionales

2018

Situation des capacités de production

35 (en pourcentage)

80 ------------------------------ (“-- ------- -_- ---- ; --
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60 T T T T
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TUC ====- Tendance moyenne TUC
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))- UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

Produits Produits Produits info.,
manufacturés caoutchouc,  glectro., optique
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UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2018

Diminution
25%
Augmentation
38%

RENTABILITE
D’EXPLOITATION

Stabilité

S 37%
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))- LES SERVICES MARCHANDS
EN AUVERGNE-RHONE-ALPES

40%
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20%

10%

BANQUE DE FRANCE

. SERVICES 363 000 salarles
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* ACTIVITES,DE NETTOYAGE
o ACTIVITES INFORMATIQUES
e INGENIERIE, ETUDES TECHNJQUES

""‘--\.. .__.-'|_.-' .._I' _k'\\_ A

— e

Direction des Affaires Régionales Les entreprises en Auvergne-Rhéne-Alpes 25



)) - UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

Enquétes de conjoncture mensuelles

Activité passée
(en solde d’opinion CVS)
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)) SERVICES UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

y 4

ACTIVITE

2017

+ 4,4 %
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)) SERVICES UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2018
2017
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)) SERVICES UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

+8,6% Activités informatiques

Ingénierie Etudes +4,9%
techniques

+4,4% Transport entreposage

Activités de nettoyage ‘ +4,2%

LLl
E
=
-
)
<

Hébergement
Restauration
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)) SERVICES UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

EFFECTIFS

=>» Activités informatiques : +5,7%
+ 3 5 % =» Hébergement-Restauration : +4,0%
)

=» Transport Entreposage : +3,0%

=> Ingénierie Etudes techniques : +2,8%
=>» Activités de nettoyage : +1,9%
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)) SERVICES UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2018
2017

INVESTISSEMENTS
CORPORELS
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UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2018

Diminution

0,
= Augmentation

38%

%
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)) - LA CONSTRUCTION EN AUVERGNE-RHONE-ALPES

“>_.. » CONSTRUCTION 174 000 salarieés

-

60%
SECOND.OEUVRE Nt

p o
40% S

TRAVAUX PUBLICS —
20% GROS QEUVRE-, .- _.
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)) - UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE
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+4,0%
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)) - UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2
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8 ;r‘/% - 20 salariés i

E -+ 4, O % ;}% 20 a 50 salariés T
é’% + 50 salariés T
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)) - UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

+4,6% Gros Oeuvre

Travaux Publics +4,1%

+3,6%

<
Q
-
O
-
o
@)
o
Q.

Second Oeuvre
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)) - UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2018
2017

EFFECTIFS

+ 2 P 5 % =» Gros (Euvre +3,8%
+ =» Travaux Publics +2,4%

=» Second (Euvre +2,0%
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)) - UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2018
2017
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UNE ANNEE RELATIVEMENT SATISFAISANTE

2018

Diminution
27% Augmentation
35%

Stabilité
38%

RENTABILITE
D’EXPLOITATION
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EVOLUTION D’ACTIVITE DANS LES REGIONS

EN 2018

V; France
0,6 % - T
%  §F~  Normandie i , = = T==-
41% - D e 429
3,4% e France Grand Est y& /0
. Bretagne n \ 4,2 %
Pays de Centre-Val .
la Loire de Loire Bourgogne- Sa N
Franche-Comté S
2)9 % : s ~ < . 1'5 %
4,6 % - A 5,0 %
~~~~~~ Nouvelle Auvergne- 21%
4,6 % ~ = = Aquitaine Rhéne-Alpes ’
2,6 % Région Provenca-Alpes- —
44% | T ATTTa--- Hecitanie coedazor. ( @IID 32%
3,9% 4,4 %
4,0 %
YL Corse
BANQUE DE FRANCE
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)) PEUT-ON RESTER OPTIMISTE?

+ 'environnement économique reste assez favorable mais le contexte
international est plus incertain

+ Les entreprises en Auvergne-Rhone-Alpes : Bilan 2018

+ Les entreprises en Auvergne-Rhone-Alpes : Perspectives 2019

+ Quelques atouts de I'économie régionale
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DES PREVISIONS ENCORE OPTIMISTES

2019

CHIFFRE D’AFFAIRES

+3,5%
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))- DES PREVISIONS ENCORE OPTIMISTES

Produits informatiques

+8,4% électroniques, optique

9,

+4,8%

q

Equipements électriques

+4,8% Textile, habillement, cuir

&

+4,7%

Produits manufacturés
divers
Produits en caoutchouc,
plastiques
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Métallurgie

+3,7% et produits métalliques

O,

CHIFFRE D’AFFAIRES

+3,5%

A
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))- DES PREVISIONS ENCORE OPTIMISTES

i +3,5% ’ Bois, Papier, Imprimerie

+3,1% )
Agroalimentaire ‘ +3,0%

> Machines et

o)

+2,3% Equipements
Matériels de transport +1,8%

BANQUE DE FRANCE
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)) SERVICES DES PREVISIONS ENCORE OPTIMISTES

2019
2018

V4

ACTIVITE

+3,8%
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)) SERVICES DES PREVISIONS ENCORE OPTIMISTES

+7,3% Activités informatiques
Ingénierie, +5 8%
Etudes techniques '
LLl
E Héb :
S +3,6% ébergemen
— Restauration
-
O
< Transport entreposage +2,9%
Activités de nettoyage
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DES PREVISIONS ENCORE OPTIMISTES

<
Q
-
O
-
([
@)
o
o

BANQUEDEFRANCE  pirection des Affaires Régionales Les entreprises en Auvergne-Rhéne-Alpes 47



DES PREVISIONS ENCORE OPTIMISTES

+2,9% Travaux Publics

Second Oeuvre +2,6%

<
Q
-
O
-
o
@)
o
Q.

+1,7% Gros Oeuvre

-
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DES PREVISIONS ENCORE OPTIMISTES

[ EFFECTIFS ]

@ INDUSTRIE ]

@ SERVICES MARCHANDS

@ CONSTRUCTION
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DES PREVISIONS ENCORE OPTIMISTES

[ INVESTISSEMENTS CORPORELS ]
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DES PREVISIONS ENCORE OPTIMISTES

[ RENTABILITE D’EXPLOITATION ]

Diminution Diminution Diminution

q Augmentation
31%

Augmentation
42%

Stabilité
49%

~—_

INDUSTRIE SERVICES MARCHANDS CONSTRUCTION
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LES PREVISIONS D’ACTIVITE DANS LES REGIONS
POUR 2019

- Auvergne-
I 1,5% = Rhéne-Alpes 2,4%
2 0,
'2 f’ s 3,5%
>0% 3,8%
0, ¥
20% X 2,4%
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)) PEUT-ON RESTER OPTIMISTE?

+ 'environnement économique reste assez favorable mais le contexte
international est plus incertain

+ Les entreprises en Auvergne-Rhone-Alpes : Bilan 2018

+ Les entreprises en Auvergne-Rhone-Alpes : Perspectives 2019

+ Quelques atouts de I'économie régionale
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)) Eléments de conjoncture

Projection du PIB du 1° trimestre 2019 : 0,4%
Indicateur synthétique du Climat des Affaires (ICA) en Auvergne Rhdne-Alpes
INDUSTRIE SERVICES MARCHANDS

120 120
110 4 110 + M
100 ¢ 100 %M -~ P
50 50 \v
&0 &
" I ' _ ' _ I ' - I b 0 I N elz 1 g I
o » o » o > '@0"'\? o s '\;60‘1'\'6 o ¥ '\at“"ﬁ '\a(‘“'x% o » '@“\lﬁ o > ‘\9‘\&1 '\“‘ﬁi'ﬁ '\3“*) '\’3“&6 '\‘3“\,'\ o > I@(\\,,‘» '\"‘-‘“\i-ﬁ
e (A Auvergne Rhone-Alpes emmmoyenne  e|CA France =ICA Auvergne Rhone-Alpes  e===moyenne  ===ICA France

mois sous revue : janvier 2019

100 = moyenne de longue période
Source : Banque de France Lyon
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)) Eléments de conjoncture

L'activité industrielle en Auvergne-Rhone-Alpes
mois sous revue janvier 2019

Situation des capacités de production
en pourcentage

85
e e —— Fy T
75
70

65

60 3

janv. 15 janv. 16 janv. 17 janv. 18 janv. 19
TUC === Tendance moyenne TUC

Source : Banque de France Lyon
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LE FINANCEMENT BANCAIRE

DES ENTREPRISES NON FINANCIERES

Toutes entreprises Variation des crédits mobilisés en Auvergne-Rhone-Alpes
Taux de croissance annuel par type d’entreprises
Crédits mobilisés Crédits mobilisés
Glissement annuel en pourcentage
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R Source : Banque de France — Direction des entreprises, Centrale de risques
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)) LE FINANCEMENT BANCAIRE DES ENTREPRISES NON FINANCIERES

Micro-entreprises

Indices base 100 en décembre 2007

Crédits mobilisés Crédits Court Terme
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pour le mois de : décembre 2018
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Source : Banque de France - Direction des entreprises, Centrale de risques
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REPARTITION PAR COTE DE CREDIT BDF

% Auvergne Rhone Alpes 80% - Répartition des cotes favorables et défavorables:
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Source : Banque de France — Direction des entreprises

BANCLETRRT ANCE Direction des Affaires Régionales Les entreprises en Auvergne-Rhéne-Alpes 58

EUROSYSTEME



)) PEUT-ON RESTER OPTIMISTE?

Merci de votre attention

BANQUE DE FRANCE . L
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